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AGARFORHALLANDE / VERKSAMHET

Volvofinans &gstill 50% av Ford Credit International,
USA, som & ett dotterbolag till Ford Motor

Company.

Ovriga 50% &gs sedan bolagets start 1959 av de
svenska Volvodeforsdjanavia sitt forvatningsbolag,
AB Volverkinves.

Volvofinans huvuduppgift & att s6dja forsajningen av
Volvo- och Renaultprodukter pa den svenska
marknaden. Verksamheten inkluderar finandering av
personbilar samt lasthilar och bussar sdldaviaden
svenska Volvohandeln.

AB Volvofinans samt dotterbolaget, Volvofinans
Konto AB, & auktoriserade kreditmarknadsholag
under tillsyn av den svenska Finansngpektionen.

Volvofinans Konto AB bedriver kontokortsrorelse
och adminigtrerar och marknadsfor huvudsakligen
V olvohandd ns formangkort - Volvokortet.

VOLYMER/UTLANING TILL
ALLMANHETEN

Forsdjningen av nya personbilar under forsta halvéaret
2004 i Sverige minskade jamfort med samma period
foregdende & med 3%. Totalt registrerades 133.300
personbilar (137.400). Andelen VVolvo och Renault
registreringar 6kade och uppgick till 34.182 (33.949),
Volvo- och Renaults marknadsanddar uppgick till
25,6% (24,7).

L asthilsmarknaden for tyngre fordon (Gver 7 ton)
minskade med 5% jamfort med féregdende & och
totalt registrerades 2.500 lastbilar (2.650). Volvos
marknadsandel var cirka 48% (52,4), vilket fortsatt
gor dem till den dominerande aktoren pa den svenska
lastbilsmarknaden for tyngre fordon. Volvofinans
framganggrika lansaring av V olvohandelns L astbilskort
fortsitter enligt plan.

Per halvarsskiftet uppgick kontraktsstocken till
219.413 kontrakt (221.107), en minskning med 1%.
Lagthils- och bussandelen av den totala

kontraktsstocken uppgar till 10.279 kontrakt
(10.282) eller cirka 5%. Néra hélften dller 49,8% av
ala personbilsafférer, nytt och begagnet, inom den
svenska Volvohanden genererar ett finansdlt
kontrakt till VVolvofinans.

Volvafinans finangerade cirka 54% av dlanya
lasthilsaffarer under forsta halvéret, vilket innebér en
fortsatt hog och stabil niva

Volvokortet fortsdtter att expandera och utvecklas
positivt, vilket gett bade tkade kort- och utla-
ningsvolymer. Utldningen dkade med 12% jamfort
med foregdende &r. Antalet kopaktiva kort dverstiger
en halv miljon varje ménad och totat konsumerades
varor och tjangter for drygt 4 miljarder kronor under
forgta halvéret via Volvokortet.

Antal foretagskunder dér Svensk Vagnparksfinans
skéter biladminigrationen fortsditer att Oka. Per
halvarskiftet administrerades 30.059 (28.887) bilar
med kostnadsuppfdljning, en 6kning med 4%.
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Koncernens utlaningsvolym per halvarsskiftet uppgick
till 24,3 Mdr kr mot 23,9 Mdr kr féregéende &, en
okning med 2%.

Lastbils- och bussandelen av utlaningen uppgar till 4,4
Mdr kr eler cirka 18%.

RESULTAT

V olvofinanskoncernens resultat fore bokdutsdis-
positioner och skatt uppgick till 119,8 Mkr (114,7),
vilket & 5,1 Mkr dler 4% hogre an motsvarande
period foregdende &.

Det hogre resultatet beror huvudsakligen pa forbéttrat
resultat i kontokorts- och vagnparksverksamheterna
samt &ven den upplésning av riskreserverna som
genomfortstill foljd av Volvofinans ytterst |aga
kreditrisk.

Rérelsens intékter inklusive leasingnettot Okade med
2% medan omkostnaderna steg med 4%.

KREDITRISKER OCH KREDITFORLUSTER

De kongtaterade kundforlusterna som avser
kontokortsrdrelsen har minskat med 0,1 Mkr jamfort
med foregdende &. De &ervunna forlusterna avser
huvudsakligen likvid for forsddatidigare avskrivna
forluster och & pa samma niva som féregdende &

Riskreservering avseende kontrakts- och konto-
kortsstockarna sker enligt en gruppbaserad vardering.
En viss upplosning av reserverna har skett for att
béttre anpassas till den 1aga kreditrisk som bolaget har
da huvudparten av kreditriskerna och restvérdes-
riskerna bérs av aerforsdjarna.

Koncernens problemkrediter avser endast konto-
kortsfordringar. Dessa har till fullo reserverats och
uppgick per havarsskiftet till 34,0 Mkr (31,0).
Krediter dér ranteeftergifter Gverenskommits
forekommer inte och ndgon egendom som Gvertagits
for skyddande av fordran férekommer g.
Kreditforluster frangar av tabell nedan.

KONCERNEN MODERBOLAGET
Belopp i Tkr 2004 2003 2004 2003

Konstaterade kreditforluster

Konstaterade kreditforluster - 3.895 - 4.008
Atervunna forluster 694 762 51 31

-3.201 -3.246 51 31
Kreditriskavsattningar
Reserveringar for
befarade kreditférluster 5.718 6.021 7.921 7.081
Aterférda ej langre er-
forderliga reserveringar

5.718 6.021 7.921 7.081

Kreditforluster, netto 2517 2775 7.972 7.112

KAPITALANSKAFFNING

V olvafinanskoncernens huvudsakliga kapita-
anskaffning sker via tre marknadsprogram pa
sammanlagt 25,6 Mdr kr samt viabilaterd
bankupplaning. Den kortfristiga marknadsupplaningen
understigande et & skall vid var tid téckas upp av
outnyttjade bankfaciliteter.

Volvofinans nordiska foretagscertifikatprogram pa 15
Mdr kr ger ass mgjlighet att emittera forutom SEK
aven NOK, DKK och EUR. Programmet férmedias
av SEB, som & ledarbank, Handel sbanken,
ForeningsSparbanken, Nordea samt Danske Bank.

Volvofinans MTN-program pa 6 Mdr kr formedias
av samma banker som ovan men med den skillnaden
att Hande shanken &r ledarbank.

Av de bankfaciliteter pa 14,8 Mdr kr som
Volvofinans hade per halvarsskiftet avsag 8,9 Mdr kr
bilaterala med de kérnbanker vi samarbetar med samt
5,9 Mdr kr syndikerade kreditfaciliteter. Av dessa
14,8 hade per halvarsskiftet 0,2 Mdr kr utnyttjats.

M arknadsuppl aningen via vra tre program uppgick
per sammatidpunkt till 14,3 Mdr kr.
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RATING

KAPITALTACKNING

| augusti 2003 publicerade Moody’s Investor Service
for forsta gangen ett kreditbetyg for Volvofinans, for
langfrigtig finansiering “A3” och for kortfrigtig
finangering “P-2". Enligt Moody’s & utskterna for
den langa ratingen " Negative’ medan den korta
ratingen har till&gget " Stable”.

Sedan juni 2001 har Volvofinans ett internationdl It
kreditbetyg for |angfristig upplaning frén Standard &
Poor’s. Fram till november 2003 valde Standard &
Poor’s att koppla Volvofinans rating till Ford Motor
Co. Den 18 november 2003 meddelade Standard &
Poor’s at man valt at g langre fullt ut [anka
Volvofinansrating till Fords. Retingen justerades
dérmed inte ner en niv4, i likhet med Fords, utan
Volvafinans bibehdll kreditbetyget "BBB” for
langfridig finandering samt "A-2" for

kortfrigtig finangering. Utskterna 8ndrades samtidigt
till "Stable” frén " Negative'.

Volvofinans har sedan 1988 erhdlit en kort domestik
rating fran Standard & Poor’s, for upplaning pa den
svenska certifikatmarknaden, dér kreditbetyget "K -2”
innehas sedan oktober 2002.

Detdjerade andyser fran ratingindituten aerfinns pa
hemsdan; www.volvofinans.se.

Koncernens kapitalbas uppgick per den 30 juni till
2.634 Mkr (2.562), varav 1.927 Mkr (1.785) utgors
av primérkapital. Kapitatdckningsgraden var 10,72%
(10,56). Per arsskiftet uppgick koncernens
kapitdtackningsgrad till 11,06%.

For moderbol aget uppgick kapitatéckningsgraden per
halvarsskiftet till 11,53% (11,27) och per arsskiftet till
11,75%.

Koncernens primérkapitarelaion uppgick den 30 juni
till 7,84% (7,36). Per arsskiftet uppgick dentill
7,94%.

Goteborg i augusti 2004
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Bert Bjorn
VD och koncernchef

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med
Finansinspektionens anvisningar.

Rapporten ar uppréattad i enlighet med lag om
arsredovisning i kreditinstitut och

vardepapper sbolag. Rapporten har inte varit
foremal for sarskild granskning av revisorerna.

Resultat- och balansr&kning samt 6vrig kompletterande
information kan bestallas pa tel efon 031-838862,
alternativt pa var hemsida, www.vol vofinans.se.

Vid eventuella fragor kontakta var VD Bert Bjérn,
031-838812.
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RESULTATRAKNING

Koncernen

Moderbolaget

2004 2003 2004 2003
Belopp i Tkr Jan - jun Jan - jun Jan - jun Jan - jun
Réanteintakter 324.707 405.082 283.427 371.026
Leasingintakter 1.151.891 1.218.406 1.151.891 1.218.406
Réntekostnader - 322.152 - 454.638 - 319.120 - 451.036
Rantenetto 1.154.446 1.168.850 1.116.198 1.138.396
Provisionsintakter 121.242 113.882 35.973 34.020
Provisionskostnader - 14.202 -14.782 -11.179 - 12.085
Summardrelsens intakter 1.261.486 1.267.950 1.140.992 1.160.331
Allménna
administrativa kostnader - 102.626 - 97.998 - 34.780 -34.374
Avskrivning pa materiella
anlaggningstillgangar - 1.022.609 -1.039.241 - 1.021.332 - 1.037.940
Ovriga rérelsekostnader - 18.964 -18.764 -5.114 -5.454
Summardrelsens kostnader -1.144.199 - 1.156.003 - 1.061.226 -1.077.768
Resultat fore kreditforluster 117.287 111.947 79.766 82.563
Kreditférluster, netto 2.517 2.775 7.972 7.112
Resultat fére bokslutsdis-
positioner och skatt 119.804 114.722 87.738 89.675
Bokslutsdispositioner - - -70.710 - 73.286
Beréknad skatt - 33.545 -32.122 -4.128 - 4.589
Resultat 86.259 82.600 12.900 11.800
DEFINITIONER

Réntabilitet eget kapital:

Periodens resultat efter avdrag for schablonskatt dividerat med det ingdende justerade egna kapitalet.

Riskkapital:

Eget kapital, garantifondslan, forlagslén samt skatteskuld i obeskattade reserver.

I/K-tal:
Rorelsens intakter i relation till rorelsens kostnader.

BALANSRAKNING

Koncernen

Moderbolaget

2004 2003 2004 2003
Belopp i Tkr 30 juni 30 juni 30 juni 30 juni
Utlaning kreditinstitut 143.022 1.063.156 143.022 1.063.158
Utlaning allmanheten 24.327.106 23.889.622 22.616.989 22.363.692
Utlaning koncernbolag - - 846.565 678.109
Ovriga tillgdngar 542.640 494.773 651.943 567.055
Summa tillgangar 25.012.768 25.447.551 24.258.519 24.672.014
Uppléning 19.730.575 20.204.943 19.598.061 20.077.012
Ovriga skulder 1.643.835 1.805.489 1.065.042 1.193.800
Forlagslan 976.800 976.800 976.800 976.800
Latent skatt 615.036 560.114 615.036 560.114
Garantifondslan 200.000 200.000 200.000 200.000
Eget kapital * 1.726.718 1.585.483 1.715.842 1.574.613
Resultat fore boksluts -
dispositioner och skatt 119.804 114.722 87.738 89.675
Summa skulder och eget kapital 25.012.768 25.447.551 24.258.519 24.672.014

* inklusive 72% av obeskattade reserver

NYCKELTAL

2004 2003 2003
Koncernen Jan - juni Jan - juni Helér
Rantabilitet eget kapital, % 9,99 10,42 10,42
Riskkapital/balansomslutning, % 14,55 13,51 14,09
Kapitaltackningsgrad, % 10,72 10,56 11,06
Primérkapitalrelation, % 7,84 7,36 7,94
Kreditférluster/@ utlaning, % - - -
I/K-tal 1,98 1,98 1,97
I/K-tal exkl kreditforluster 1,94 1,93 1,91
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